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 阿 里 推 出 QwQ-32b 推 理 模 型 并 开 源 ， 效 果 媲 美
DeepSeek-R1
3 月 6 日阿里推出高性能推理模型 QwQ-32b，以 320 亿参数规模

在 多项 任务 中展 现出 与更 大规 模模 型（ 如 6710 亿 参数 的

DeepSeek-R1）相媲美甚至超越的性能，成为当前 AI 领域的焦点之一。

 Manus 通用智能体发布引发 AI Agent 浪潮，多个智能体
快速跟进
3 月 6 日凌晨，中国 Monica.im 团队推出通用人工智能 Manus，

在 GAIA 测试三个难度测试中都达到了最先进（SOTA）表现。除此之

外 Manus 在任务执行表现出了强大的功能，从演示实例中可以看到面

对具体任务，Manus 可以控制电脑进行规划，自动挂载数据，调用工

具执行任务。

 Openai 发布 GPT-4.5 研究预览版
OpenAI 于 2 月 28 日推出 GPT-4.5 AI 模型“研究预览版”，

号称截至目前最好的对话大模型。GPT-4.5 提高了识别模式、建立联

系和产生创造性见解的能力，知识库更广，更能理解用户意图，并且

“情商”更高。

 字节旗下 AI IDE Trae 发布国内版
字节早前在海外发布的“中国首个 AI 原生集成开发环境（AI

IDE）”Trae 于 3 月 3 日官宣上线国内版。海外版本内置 GPT-4o,

Claude-3.5-Sonnet 模型。与海外版本不同，国内版本内置豆包 1.5

Pro 大模型，同时支持使用满血版 DeepSeek R1、V3 模型。

 风险提示：
本报告所有信息基于网络内容整理，不构成投资建议。
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1 AI 重点要闻

1.1 字节旗下 AI IDE Trae 发布国内版

字节早前在海外发布的“中国首个 AI 原生集成开发环境（AI IDE）”Trae

于 3 月 3日官宣上线国内版。海外版本内置 GPT-4o, Claude-3.5-Sonnet 模型。

与海外版本不同，国内版本内置豆包 1.5 Pro 大模型，同时支持使用满血版

DeepSeek R1、V3 模型。

图表 1：Trae

资料来源：Trae，中邮证券研究所

Trae 核心功能与亮点：

 AI 驱动的智能编程

Trae 内置多种 AI 大模型，国内版搭载豆包 1.5 Pro 和满血版

DeepSeek R1/V3 模型，支持自然语言生成代码、智能补全、代码理

解与修复等功能。例如，用户输入“开发一个带用户登录功能的论

坛”，Trae 可快速生成前后端框架代码，显著降低从零搭建项目的

门槛。

 多模态交互与 Builder 模式

开发者可通过 Builder 模式用自然语言描述需求，由 AI 自动分解
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任务、生成项目框架并持续优化代码。此外，Trae 支持上传图片（如

设计草图或错误截图），通过多模态技术精准解析需求，进一步简化

协作流程。

 全场景开发支持

涵盖代码编辑、版本控制、调试等传统 IDE 功能，同时支持实时协

作与云端开发。其“全局上下文分析”能力可理解整个项目的代码

逻辑，提供精准的代码建议和错误定位，适用于 Web 开发、工具应

用、游戏定制等场景。

 低门槛与跨平台兼容

Trae 不仅服务于专业开发者，也面向非技术用户（如产品经理或爱

好者），支持直接导入开源项目并快速运行调试。例如，用户可对英

文界面的开源游戏 HexGL 进行中文翻译和功能扩展，无需复杂配置。

目前国内版支持 Windows 10/11 和 macOS，Linux 版本正在开发中。

Trae 是继 MarsCode IDE、Coze IDE、掘金 AI 后字节开发的又一 AI 产品，

与 Cursor、Windsurf 相似，目标为 AI 辅助编程（L2）之上的 AI 结对编程（L3）。

字节在发布 Trae 的同时，Marscode 团队也宣布运营将于 2025 年 4 月 1 日结束，

之后不再维护，由此也可看出字节在该赛道将全力发展 Trae。

图表 2：MarsCode 将于 2025 年 4 月 1 日停止维护

资料来源：MarsCode，中邮证券研究所
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1.2 Openai 发布 GPT-4.5 研究预览版

OpenAI 于 2 月 28 日推出 GPT-4.5 AI 模型“研究预览版”，号称截至目

前最好的对话大模型。GPT-4.5 提高了识别模式、建立联系和产生创造性见解的

能力，知识库更广，更能理解用户意图，并且“情商”更高。

首先 GPT-4.5 扩展了无监督学习和推理，OpenAI 认为无监督学习提高了世

界模型的准确性和直觉性（GPT-3.5、GPT-4 和 GPT-4.5 的范式），同时扩展推

理教会模型在做出反应之前思考并产生思路链，从而使它们能够解决复杂的

STEM 或逻辑问题（o1 、o3-mini 的范式）。GPT-4.5 在 Microsoft Azure AI 超

级计算机上进行了训练。结果是模型拥有更广泛的知识和对世界的更深入理解，

从而减少了幻觉并在广泛的主题上提高了可靠性。

图表 3：GPT-4.5 评测对比

资料来源：OpenAI，中邮证券研究所

为了解决让大模型更好更深入理解人类需求和意图的问题，GPT-4.5 使用了

可扩展技术方法，能够利用从小型模型衍生的数据训练更大、更强大的模型。这

些技术显著提升了 GPT-4.5 的可操控性、对细微差别的理解能力以及自然对话

流畅度。通过将对世界的深度理解与改进的协作能力相结合，该模型能够在温暖
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且直觉化的对话中自然融合观点，更加贴合人类协作的节奏。GPT-4.5 能更精准

捕捉人类的意图，以更强的“情商”解读隐含的线索或未明说的期望。

图表 4：GPT-4.5 评测

资料来源：OpenAI，中邮证券研究所

1.3 阿里推出 QwQ-32b 推理模型并开源，效果媲美 DeepSeek-R1

3 月 6 日阿里推出高性能推理模型 QwQ-32b，以 320 亿参数规模在多项任务

中展现出与更大规模模型（如 6710 亿参数的 DeepSeek-R1）相媲美甚至超越的

性能，成为当前 AI 领域的焦点之一。以下是其核心特点及技术亮点：

 参数效率与性能突破：

参数规模与性能对比：QwQ-32B仅拥有320亿参数，约为DeepSeek-R1的 1/20，

但通过强化学习（RL）优化，其在数学推理（如 AIME24 评测集准确率 89.7%）、

代码生成（LiveCodeBench 一次通过率 82%）及通用能力（如 Meta 的 LiveBench、

Google 的 IFEval）等任务中表现与 DeepSeek-R1 相当，甚至部分指标实现超越。

多阶段强化学习训练：模型采用分阶段 RL 训练策略。第一阶段：针对数学

和编程任务，通过答案正确性校验和代码执行反馈优化模型，确保逻辑严谨性。

第二阶段：引入通用奖励模型和规则验证器，提升指令遵循、工具调用等通用能

力，同时避免数学与编程性能下降。

 创新与功能集成
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动态推理与智能体能力：模型集成 Agent 相关功能，可结合工具使用进行批

判性思考，并根据环境反馈动态调整推理策略，适用于复杂交互场景。

高效训练机制：采用“分步验证”和实时反馈机制，例如数学问题逐行验证、

代码生成动态优化，显著提升输出准确性。

图表 5：QwQ-32b 大模型评测

资料来源：通义千问，中邮证券研究所

在考察数学能力的基准 AIME24、考察大模型代码能力的基准 LiveCodeBench、

“最难大模型评测榜”LiveBench、测试中，QwQ-32b 表现和 DeepSeek-R1（671b）

相当且远超 GPT-o1-mini；在考察指令遵循能力的评测基准 IFEval 打分上，

QwQ-32b 与 DeepSeek-R1（671b）以及 GPT-o1-mini 表现相当；在考察模型函数

调用与使用的测试基准 BFCL 上，QwQ-32b 甚至超过了 DeepSeek-R1（671b）等一

众对标模型，体现出超强实力。

QwQ-32B 凭借“小参数、高性能”的设计理念和开源策略，不仅降低了 AI

应用门槛，还为教育、科研、企业数字化等领域提供了高效工具，成为推动 AI

普惠化的重要里程碑。其技术路径验证了“强化学习+强大基座模型”在实现高

效推理中的潜力，未来或将成为行业新标杆。
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1.4 Manus 通用智能体发布引发 AI Agent 浪潮，多个智能体快速跟

进

3 月 6 日凌晨，中国 Monica.im 团队推出通用人工智能 Manus，在 GAIA 测试

三个难度测试中都达到了最先进（SOTA）表现。除此之外 Manus 在任务执行表现

出了强大的功能，从演示实例中可以看到面对具体任务，Manus 可以控制电脑进

行规划，自动挂载数据，调用工具执行任务。

图表 6：Manus 测评

资料来源：Manus，中邮证券研究所

在 Manus 发布后，号称复现 Manus 的开源项目 OWL 也快速上线，并在文章中

分析了 Manus 的工作流程：

1.启动一个 Ubuntu 容器（Agent 远程工位就位）

2.知识召回（把之前学过的内容捡起来用）

3.连接数据源（数据库、网盘、云存储全覆盖）

4.把数据挂载到 Ubuntu（Agent 的搬砖时刻）

5.自动生成 todo.md（规划任务+写待办清单）

6.Ubuntu 工具链+外接工具组合拳，执行全流程任务

除此之外，OWL 团队也分析了智能体使用过程中需要用到的工具并梳理：
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 终端命令执行（运维、部署全搞定）

 文件解析：PDF 转 Markdown、网页爬取

 自动创建、编辑文件，生成 todo.md

 浏览器操作：滚动、点击、输入全会

 在线搜索+实时信息检索，一秒找到关键资料

 自动生成报告、代码、文档，直接交付成果

 一键把服务部署到公网，输出报告直接上线

图表 7：OWL 架构

资料来源：Camel-AI，中邮证券研究所

除此之外，也有团队推出 OpenManus 开源项目，快速复现了 Manus 智能体，

在 Github 上已收获 19.8k Stars。
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图表 8：OpenManus Stars 趋势

资料来源：OpenManus，中邮证券研究所

2 企业动态

2.1 AMD 推出 Radeon RX 9000 系新显卡 9070 XT 和 9070，聚焦推理

和高性能计算

RX 9070 XT 和 RX 9070 基于 AMD 最新的 RDNA 4 架构，采用台积电 4nm 工艺，

晶体管数量达 539 亿，密度为 151 MTr/mm²，显著提升了能效比和性能上限。两

款显卡均配备 16GB GDDR6 显存（256-bit 位宽，640 GB/s 带宽），支持 PCIe 5.0

接口，并搭载 HDMI 2.1b 和 DisplayPort 2.1a 接口，兼容 8K 144Hz 和 4K 240Hz

显示器。
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核心参数：

图表 9：RX 9070 系列参数

资料来源：AMD，中邮证券研究所

RX 9070 系显卡配备第二代 AI 加速器：支持 FP8 数据类型和结构化稀疏性

优化，INT8 吞吐量相比 RDNA 3 提升 8倍，可高效运行生成式 AI 应用（如 Stable

Diffusion）和创意 AI 任务（如视频降噪）；同时配备第三代光线追踪加速器：

每计算单元的光追吞吐量是前代的两倍，显著提升 4K 光追游戏中的光影效果与

帧率。

市场定价方面 RX 9070 国行起售价 4499 元，RX 9070 XT 为 4999 元，主打

“以 1440p 价格提供 4K 性能”的高性价比策略，目标直指中高端市场。

2.2 科大讯飞星火 X1 模型升级，对标世界一流模型

星火 X1 模型数学能力全面对标国际顶尖模型，星火 X1 在参数量仅为 70B（远

低于 DeepSeek R1 的 671B）的情况下，通过国产算力训练实现了数学能力与

DeepSeek R1 及 OpenAI o1 的全面对标。其升级后在中小学作业批改、竞赛级难

题解答（如奥数、高考题）等任务中表现显著提升，尤其在中文数学任务中全面

领先。
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图表 10：星火 X1 测评

资料来源：科大讯飞，中邮证券研究所

除此之外，星火 X1 还针对具体场景开发模型。基于星火 X1 升级的星火医疗

大模型 X1，在诊断推荐、健康咨询、检查报告解读等场景中，效果超越 GPT-4o

和 DeepSeek R1。其通过亿级医学知识库和诊疗数据训练，结合循证思维链技术，

显著降低“医疗幻觉”问题，并提升了复杂推理的可解释性。例如，在用药建议

中能结合患者既往病史提供个性化方案。

2.3 腾讯发布混元图生视频模型

3 月 6 日，腾讯混元发布图生视频模型“HunyuanVideo-I2V”并开源，可以

做到根据图片生成 5 秒短视频，并可以配背景音。
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图表 11：腾讯混元大模型-I2V

资料来源：腾讯混元，中邮证券研究所

该模型是混元文生视频模型的延续，模型参数维持 13B，项目现已开源，项

目地址：https://github.com/Tencent/HunyuanVideo-I2V。

3 AI 行业洞察

3.1 杭州投资智谱，杭州城投、上城资本参与投资

智谱 AI 于 2025 年 3 月 3 日宣布完成超 10 亿元人民币的战略融资，投资方

包括杭州城投产业基金和上城资本等地方国资平台。此次融资是继 2024 年 12 月

完成 30 亿元融资后的又一次重要资本动作，也是 2025 年大模型“六小虎”中的

首次公开融资。

新资金将重点投向 GLM 大模型技术体系的迭代升级，包括基座模型、推理模

型、多模态模型及智能体（Agent）的研发，并计划在 2025 年全面开源这些模型，

推动 AI 技术的普惠化。智谱是国内最早开源大模型的企业之一，其 GLM 架构已

兼容 40 余种国产 GPU 芯片，且在幻觉率控制上表现领先。

https://github.com/Tencent/HunyuanVideo-I2V


请务必阅读正文之后的免责条款部分 15

图表 12：GLM 大模型

资料来源：量子位，中邮证券研究所

3.2 Lmarena.ai 公布大模型排名，Grok3 胜出，DeepSeek-R1 排名第

六

3 月 4 日，Lmarena.ai 在 X 上公布了最新的大模型天梯榜，2 月 24 日发布

的 Grok3 在总体评价中以一票优势登顶。截至 2025 年 3 月 10 日，GPT-4.5 在发

布后排名快速上升，与 Grok3 并列总体评价第一名,来自中国的 DeepSeek-R1 和

Qwen2.5-Max 分别位列第六位和第九位。在数学能力中，DeepSeek-R1 并列第一

名。在编程能力排名中，GPT-4.5 和 Grok3 并列第一名，DeepSeek-R1 并列第三

名。



请务必阅读正文之后的免责条款部分 16

图表 13：lmarena.ai 大模型排名综合榜

资料来源：lmarena.ai，中邮证券研究所

图表 14：lmarena.ai 大模型排名汇总

资料来源：lmarena.ai，中邮证券研究所
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4 技术前沿

4.1 Karpathy 表达对大模型评估基准失效的担忧

Karpathy 近日在 X 上发帖称其认为当前存在一场评估危机。以致于现在真

的不知道应该关注哪些指标了。并且提到几个评估基准并评价道：

MMLU（大规模多任务语言理解）：曾是一个优秀且实用的基准，但它的黄金

期早已过去。

SWE-Bench Verified（真实、实用、已验证的问题集）：我非常喜欢且认为

很有价值，但它本身覆盖范围太窄。

Chatbot Arena： 受到了过多关注，导致各大 LLM 实验室开始严重过拟合它

——通过 API 请求的提示挖掘、对私有评估集的狂轰滥炸，甚至更糟糕的是直接

将排名结果作为训练监督信号。我认为它目前还算可用，但缺乏“更好的替代品”，

且其信号价值似乎正在下降。

针对这些问题，Karpathy 提出的解决方法是：目前涌现了许多私有评估集，

将它们组合使用或许是一条有潜力的路径。与此同时，在缺乏全面优秀评估体系

的情况下，我尝试转而依赖“氛围检查”（直觉判断），但现在担心它们会误导人，

因为存在太多确认偏误的可能性，样本量也过小，总之并不理想。

图表 15：Karpathy 质疑大模型评价基准

资料来源：Andrej Karpathy，中邮证券研究所
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4.2 2B 参数非 SFT模型在视觉推理过程中重现 DeepSeek“顿悟时刻”

这是一款名叫 VisualThinker-R1-Zero 的项目，思路是很多团队在复现

DeepSeek-R1 的研究过程中发现，很难复现出 DeepSeek-R1 所表现出的回答长度

增加和思考模式，也就是 DeepSeek-R1 模型的自我进化和“顿悟时刻”所表现出

的涌现现象。但来自 UCLA 的团队成功在多模态推理中复现了“顿悟时刻”，并且

只用了参数量为 2B 的未经监督微调的模型。

图表 16：VisualThinker-R1-Zero 项目

资料来源：VisualThinker-R1-Zero，中邮证券研究所

该项目是全球首次在未经 SFT 的 Qwen2-VL-2B 基础模型上，通过纯强化学习

（RL）实现了多模态推理的“顿悟时刻”，并在 CVBench 视觉基准测试中达到

59.47%准确率，较基础模型提升 30%，超越指令微调模型约 5%。

图表 17：顿悟时刻

资料来源：VisualThinker-R1-Zero，中邮证券研究所
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训练策略：

直接对未微调的基础模型应用 RL，而非传统先 SFT 后 RL 的路径。与此同时

采用了和 DeepSeek-R1 相同的 GRPO 算法，结合基于规则的奖励函数，奖励分别

为准确性奖励和格式奖励。

实验设计：

数据集选用了 SAT 训练集的 12,000 个空间推理问题，对比设置为冻结视觉

编码器或大语言模型参数，验证 RL 对推理能力的真实影响。

项 目 现 已 开 源 ， 项 目 链 接 ：

https://github.com/turningpoint-ai/VisualThinker-R1-Zero

4.3 Dynasor-CoT：通过确定性探索实现更高效的思维链

近日，清华和 UCSD 的研究人员提出了 Dynasor-CoT，最终结果证明该方法

可以有效降低 Token 使用。研究人员在之前的研究中发现，大模型其实在输出前

就已经获得了问题的答案，但会在反复确认的环节中消耗大量 Token,经测算

DeepSeek 模型浪费在这些验算环节的资源高达 70%。

图表 18：DeepSeek 推理过长

资料来源：Dynasor-CoT，中邮证券研究所
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为了解决大模型自我怀疑的问题，团队推出了Dynasor-CoT方法用于CoT上。

该技术通过思维扫描的方法，可以动态确定思维链应该终止的点，以达到主动终

止推理的效果，通过实验发现该方法可以有效节省计算资源。

图表 19：有效降低 Token 使用

资料来源：Dynasor-CoT，中邮证券研究所

5 风险提示

本报告所有信息基于网络内容整理，不构成投资建议。
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